/Frtrepreneurs

sodero SIPAREX

COMMUNIQUE DE PRESSE

Sodero et Siparex Entrepreneurs cedent leur
participation majoritaire dans le groupe Pagoline suite a
son acquisition par Vulcain Engineering Group

Nantes, le 7 octobre 2024 - Aprés avoir accompagné James Hilbert, CEO de
Pagoline, pendant prés d'une décennie et deux opérations capitalistiques,
les fonds Sodero et Siparex Entrepreneurs, actionnaires majoritaires,
passent le relais au groupe Vulcain Engineering Group.

Pagoline, spécialiste de I'ingénierie et du conseil appliqués aux infrastructures et aux
réseaux, a été créé en 2015 a I'occasion de la reprise d'AtlantiC Ingénierie dans le cadre
d'une opération de MBO menée par James Hilbert associé a Sodero et Siparex. En moins
d’'une décennie, Pagoline est passé de 140 a plus de 700 collaborateurs grace a une
croissance organique soutenue et |'acquisition de deux acteurs aux positionnements
complémentaires sur les marchés du ferroviaire (ATIF en début 2019) et de I'intégrité des
ouvrages (ASTeKE en 2023). L'acquisition stratégique d'ATIF a été I'occasion d'une
seconde opération capitalistique permettant notamment |’élargissement du pool de
managers investisseurs. En 2024, fort d’une taille critique désormais atteinte, Pagoline
fait le choix d'un rapprochement avec un acteur industriel, Vulcain Engineering Group,
pour continuer a répondre aux enjeux du marché.

L'accompagnement de Transmettre & Pérenniser, fonds majoritaire géré par Sodero, et de
Siparex Entrepreneurs, s’est notamment matérialisé par le déploiement d'une nouvelle
stratégie commerciale, une diversification clients et sectorielle pour un véritable
changement de dimension illustré par un chiffre d'affaires triplé sur la période, passant
de 14 M€ en 2014 a 60 M€ en 2024.

L'intégration de Pagoline permettra au groupe Vulcain d'asseoir sa position stratégique
sur les réseaux de transport et de distibution d’énergie et de devenir un acteur
incontournable sur le ferroviaire.

« Accompagner Pagoline pendant toutes ces années a été une trés belle aventure
entrepreneuriale et humaine. James a su fédérer une belle équipe a ses cotés permettant a



/Fntrepreneurs

sodero SIPAREX

Pagoline de se transformer en une ETI de référence, tout en préservant des valeurs humaines
et techniques fortes, largement reconnues par ses clients et collaborateurs. L’histoire de
Pagoline illustre parfaitement le modéle de notre fonds Transmettre & Pérenniser : offrir aux
entrepreneurs l'opportunité de reprendre et développer leur entreprise, associer et faire
évoluer les managers clés, et ce, avec le soutien actif d’entrepreneurs investisseurs de notre
Fonds. Nous sommes fiers du chemin parcouru par les équipes de Pagoline et leur souhaitons
un bel avenir au sein du groupe Vulcain Engineering », déclare Romain Bataille, investisseur
T&P chez Sodero.

Pour Edouard Ribaute, Directeur Siparex Entrepreneurs : « La transformation du groupe
sur ces 10 dernieres années, emmenée par James et épaulé par Sodero et Siparex
Entrepreneurs, illustre parfaitement la stratégie de nos fonds dans I'accompagnement de
premiéres ouvertures de capital pour structurer et développer les entreprises. Pagoline
dispose maintenant de solides atouts pour poursuivre son développement au sein du groupe
Vulcain Engineering ! »

James Hilbert, CEO de Pagoline ajoute : « Cette collaboration a été un succes ; nous avons
su mettre en place la bonne gouvernance qui a été une des clés pour la réussite de notre projet.
Grace a ce co-pilotage, nous avons pu donner une autre dimension a Pagoline et intégrer
Vulcain Engineering Group pour continuer de répondre aux enjeux du marché ».

Intervenants

Cédants : Sodero (Romain Bataille, Romain Engrand), Siparex (Edouard Ribaute)
Acquéreur : Vulcain Engineering Group (Alban Guilloteau, Frédéric Grard)

Conseils Cédants :

M&A : Natixis Partners (Pierre Ruaud, Alexandre Amirault, Romain Gourrege, Stanislas
de Longevialle)

Conseil Juridique : Chammas & Marcheteau (Pierre-Louis Sevegrand, Vincent Lopez)
Conseil stratégie cédants et managers : WICOTI (Youna Le Bour)

VDD Financiére: Eight Advisory (Bertrand Perrette, Maxime Berlivet)

VDD Juridique, fiscale, sociale : Chammas & Marcheteau (Pierre-Louis Sevegrand, Vincent
Lopez, Floriane Maginot, Vincent Bothorel, Coline Bied-Charreton, Chistophe Moreau,
Franck Hallel)

Conseils Acquéreur :

M&A : D&A Corporate Finance (Francois Dubourg, Jéréme Da Silva)
Conseil Juridique : Goodwin (Thomas Maitrejean)

DD Financiére : KPMG (Yoann Lefort)

DD Juridique, fiscale, sociale : Akilys Avocats (Laurent Stamm)
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A propos de Sodero

Sodero est un acteur clé du capital investissement dans la région Grand Ouest, avec des implantations
a Nantes, Rennes, Brest et La Roche-sur-Yon. Filiale de la Caisse d’Epargne Bretagne Pays de Loire,
Sodero est impliqué et engagé aux c6tés d'une centaine d'entreprises régionales et apporte une réponse
stratégique et financiére aux dirigeants en les accompagnant a chaque étape de vie de leur entreprise,
de l'amorcage & la transmission. Avec 60 années d'expertise sur le territoire, Sodero joue un réle
essentiel dans le canal d'investissement de I'épargne régionale vers les entreprises locales et répond
aux défis des territoires et de la société. www.sodero.fr

Contact presse: Priscille Reneaume Communication - preneaume@prcommunication.fr -
06.33.49.33.11

A propos de Siparex Entrepreneurs :

Siparex Entrepreneurs est la ligne métier de la plateforme Siparex dédié a l'investissement dans les PME
de croissance, avec une équipe de 11 investisseurs a Paris, Lyon et Nantes et une quarantaine de
participations.

Spécialiste francais indépendant du capital investissement, le Groupe Siparex affiche des capitaux sous
gestion de 3,7 Milliards d’euros. Siparex est un groupe au service du développement des entreprises et
de leur transformation. De la start-up a I'ETI, il finance et accompagne de grandes aventures
entrepreneuriales avec 3 lignes de métiers : Private Equity (Tilt Capital, Entrepreneurs, Midcap, ETI),
Venture Capital (Xange) et Private Debt (Mezzanine). Le Groupe peut s‘appuyer sur un ancrage territorial
fort, avec 6 bureaux en France (Paris, Lyon, Nantes, Lille, Toulouse et Strasbourg), 3 implantations en
Europe (Milan, Berlin et Bruxelles) et des partenariats en Afrique et en Amérique du Nord.

https://www.siparex.com/

Contact Presse : Agathe Pierrefitte - a.pierrefitte@siparex.com - 06 20 79 53 89
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